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GLOBAL: Inversores reducen sus preocupaciones respecto a las tensiones geopoliticas
en Corea del Norte

Los futuros de EE.UU. operaban con ligeras alzas al disminuir el nerviosismo respecto a las tensiones en la Peninsula de Corea.

El presidente Trump, habia declarado que “todas las opciones estan sobre la mesa”. El indice VIX se ubicaba esta mafana en 11,6 puntos.
En Texas, las lluvias disminuyeron pero las refinerias contintian afectadas.

Por el lado de los datos macroeconémicos, la confianza del consumidor mostré una mejora mayor a la esperada.

La consultora de empleo ADP publicé una cantidad de puestos de trabajo creados en agosto mayor a la esperada. (237.000 vs. 185.000
puestos estimados).

La segunda version del PIB correspondiente al segundo trimestre del aflo mostrd un crecimiento mayor al esperado (3% vs. 2,7%).

Se dard a conocer la variacién de los stocks de crudo al cierre de la semana del 25 de agosto, antes de la llegada del huracan Harvey.

Los principales mercados europeos subian esta mafana, al reducirse los temores en torno a las tensiones geopoliticas en Corea del Norte.
Persisten las sefales de pesimismo en la confianza del consumidor europeo, el cual no se alterd (seguin los datos definitivos de agosto).

Se espera una disminucién del indice de confianza del consumidor britanico. En Alemania, la inflacién de agosto mostraria una leve suba
(seguin datos preliminares).

Los principales indices bursatiles de Asia cerraron dispares, mientras los inversores reducian sus preocupaciones en torno a las acciones
realizadas por el régimen de Kim Jong-Un.

Se espera una leve desaceleracion de la produccién industrial japonesa (segun datos preliminares de julio). En China, se publicaran los
indices PMI manufacturero y no manufacturero correspondientes al mes de agosto.

Esta manana, el délar (indice DXY) subia +0,24% mientras cede la incertidumbre por el lanzamiento de un misil balistico desde Corea del
Norte hacia aguas japonesas. El euro mostraba una toma de ganancias (-0,20%) tras haber alcanzado registros maximos desde enero 2015.
Sin embargo, las expectativas de continuar con el programa de recortes de estimulos le dan soporte a la cotizacién.

El yen operaba en baja (-0,13%) mientras se reduce la aversion al riesgo en Asia. Se acerca a los JPY 110 por ddlar tras registrar valores
maximos en 4 meses y medio.

El petroleo WTI caia -0,60% al continuar la presion bajista luego que la tormenta Harvey paralizé el 20% de la produccion de las refinerias
de EE.UU. concentradas en Texas.

El oro mostraba una toma de ganancias (-0,14%) luego de alcanzar méximos de mas de 9 meses, mientras los inversores calman sus
temores en torno a las tensiones geopoliticas en la Peninsula de Corea.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. se mostraban estables (con sesgo alcista) mientras los inversores se desprenden de sus posicio-
nes de cobertura al mitigarse las tensiones entre EE.UU. y el régimen de Kim Jong-Un. El retorno a 10 afios se ubicaba en 2,1336%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos operaban en linea con los Treasuries. Registraban leves subas por venta de posiciones,
luego de la fuerte ola compradora de la rueda previa, principalmente en el Reino Unido.

BARRICK GOLD (ABX): Las acciones de la compafiia subieron 3,7% en las Ultimas dos ruedas debido al impulso del oro, que toco su nivel
més alto desde septiembre pasado.
ARGENTINA

RENTA FIJA: IRSA confirmé la colocacion de dos bonos por ARS 700 M para el 5 de septiembre

IRSA Propiedades Comerciales confirmé ayer en un comunicado ante los entes reguladores de los mercados, que el proximo 5 de septiem-
bre colocara dos bonos sujetos a ley argentina por un total de ARS 700 M (USD 40 M) ampliables a ARS 2,5 Bn (USD 150 M). El periodo de
suscripcion comenzara el dia anterior.

En el mercado OTC, los bonos soberanos denominados en ddlares se mantuvieron estables en un contexto donde los rendimientos de los
US Treasuries a 10 afos, subieron a 2,13%.

Los principales bonos soberanos que cotizan en la BCBA cerraron la rueda pasada con subas generalizadas ayudados por el incremento
del tipo de cambio mayorista.

Ayer se conocieron los resultados del escrutinio final de las PASO en Provincia de Buenos Aires, el cual dio por ganador al partido de Unién
Ciudadana liderado por la ex presidenta Cristina Fernandez. La diferencia porcentual respecto al candidato oficialista Esteban Bullrich fue
de tan solo 0,21%.

Por su parte, la calificadora Moody’s sostuvo que Argentina continta bajo riesgo politico, ya que el escenario final de octubre no esta
definido y las medidas en pos del crecimiento econdmico sostenido no estén garantizadas.

El riesgo pais EMBI+Argentina regresé a los 395 puntos basicos, cayendo 0,3% respect6 al valor de cierre anterior.
RENTA VARIABLE: Cablevision Holding (CVH) comenzard hoy a cotizar en la BCBA

El indice Merval cerrd el martes con una leve baja de 0,03% operando en 23.474,74 puntos, en una jornada de disparidad donde los activos
mostraron incertidumbre ante los trascendidos que el Gobierno estaria evaluando una posible reforma tributaria que gravaria la renta
financiera.

Las acciones que mas cayeron fueron: Agrometal (AGRO) -2,1%, Banco Francés (FRAN) -1,6%, Distribuidora de Gas Cuyana (DGCU2) -1,3%,
Central Costanera (CECO2) -1,3%, entre las mas relevantes.

Las empresas con mejores rendimientos el dia martes fueron: Petrolera Pampa (PETR) +2,4%, Transener (TRAN) +2,2%, Central Puerto
(CEPU) +2,2%, Cresud (CRES) +1,9% y Mirgor (MIRG).

El volumen operado en acciones en la BCBA se disminuyé en comparacidn con anteriores ruedas y se ubicé en ARS 322,7 M. En tanto, en
Cedears se negociaron ARS 3,5 M.

Cablevision Holding (CVH) comenzara a cotizar hoy sus acciones en la Bolsa de Buenos Aires y el jueves lo haré en la Bolsa de Londres. La
salida a los mercados es condicién necesaria para seguir con la fusién de Telecom Argentina con Cablevision, anunciada el pasado mes de junio

NOTICIAS MACROECONOMICAS

En el 2°T17, aumenté 37,4% YoY la produccion de biodiesel (INDEC)

EI INDEC informd que la produccién de biodiesel creci6 37,4% YoY en el 2°T17. Respecto al trimestre anterior, la suba fue de 24%. El informe
surge en un contexto donde recientemente EE.UU. decidi6 aplicar un impuesto por hasta 64% a la importaciéon de biocombustible
nacional. Recordemos que Argentina destinaba el 90% de la produccién total al pais norteamericano.

El BID aprobé el financiamiento por USD 960 M para obras de AySA

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) decidié aprobar el financiamiento condicional por USD 960 M para que la empresa AySA
mejore las prestaciones en el GBA. En una primera etapa, se otorgaran USD 305 M para realizar obras en los partidos de San Miguel y
Moreno. Las obras tienen por objetivo el saneamiento de aguas residuales. Parte de dicho préstamo, estara destinado también a la compra
de equipos que reduciran las pérdidas fisicas de agua y disminuiran la demanda insatisfecha de agua potable.

Estiman que para fin de afio se duplique el financiamiento de las PyMES en el mercado (CNV)

El titular de la Comision Nacional de Valores (CNV), Marcos Ayerra, sostuvo que la cantidad de PyMES que se financia en el mercado local
se duplicard hacia fin de afo. Ayerra asegurd que en los proximos 60 dias, entre 30 y 40 PyMES ingresaran al mercado mediante Obligacio-
nes Negociables Simples.

En julio, descendio 1,1% el consumo eléctrico (FUNDELEC)

El consumo de electricidad en julio cayd 1,1% YoY segun la Fundacién para el Desarrollo Eléctrico (FUNDELEC). La caida fue a raiz del
descenso de consumo residencial ya que el comercial e industrial aumenté. En el Mercado Energético Mayorista (MEM) la demanda neta,
en julio, aumento 3,8% YoY.

Cay06 6,6% YoY la venta de GNC en julio

En un reporte realizado por la Cdmara de Empresarios de Combustibles de Cérdoba en base a datos de Enargas, se conocié que la venta
de Gas Natural Comprimido (GNC), cayé 6,6% YoY en julio. A pesar de ser un nimero negativo, los empresarios del sector se muestran
optimistas ya que las caidas registradas desde comienzo del afio vienen reduciéndose gradualmente.

Tipo de Cambio

El ddlar minorista tuvo una rueda con aumento en el volumen demandado y aumenta 14 centavos para la punta vendedora, concluyendo
en ARS 17,67 vendedor. En sintonia, el tipo de cambio mayorista, cierra con un alza de 16 centavos, marcando su valor méximo en dos
semanas de ARS 17,42 para la punta vendedora.

Indicadores Monetarios
Las reservas internacionales se ubicaron en USD 49.341 M con una leve baja de USD 49,34 M.
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